For mandens mundtlige beretning ved Vindenergi Danmarks
generalforsamling l@rdag den 5. april 2008

Denne beretning er et supplement til den skriftlige beretning, som er udsendt sammen med indkal delsen til
generalforsamlingen.

Velkomst

Velkommen til dette ars generalforsamling i Vindenergi Danmark.

Det er rart at holde en generalforsamling et &r, hvor vi har haft s mange positive oplevelser, og hvor ogsa
vinden har vaaet med os pa det seneste.

Hvordan er det sd gaet siden sidste ars gener alfor samling.

2007 har vaaet et overvejende godt ar for Vindenergi Danmark, selv om afregningsprisen har vaaret under pres,
isam i retsfarste del. Den lave elpris er en direkte felge af, at CO, kvoteprisen det meste af aret har ligget i
nagheden af nul.

Prisen har dog rettet sig sidst pa aret i forventning om stigende CO; priser i 2008.

De relativt lavere priser er dog delvist kompenseret af vassentlig mere vind end aret forud.

Selskabets omsagning i kroner er, som fglge af den megen vind og den store tilstramning af nye kunder, steget
med ca. 65 %.

‘ Jeg viser her en planche med nggletal for 2007.
Negletal 31/12 2007 T Jeg viser samtidig i separat kolonne de tilsvarende tal for
"""""" 2006 .
Pa den made ses fremgangen tydeligt.

Al D s Den store fremgang i omsaetningen skyldes hovedsagelig den

Vindmagller 2.602  2.683 storetilstramning af nye kunder.

Vindmgller pa markedet 1.493  1.987 )

T e 358 253 Fr'emgang(_en painstalleret OMW, der ssdger gennem
Vindenergi Danmark, er saledes steget med 81 % i det

GWh produceret 548 1.100 forlgbne &

Fremgangen skyldes naturligvis farst og fremmest, at der er

rejst mange vindmgller i 1997, men det skyldes ogs3, at flere
og flere som i farste omgang valgte ikke at sad ge gennem Vindenergi Danmark, nu har erfaret, at vi udbetaler
mere end systemansvaret. Vi har derfor oplevet at flere og flere vadger at skiftetil Vindenergi Danmark. Det er
selviglgelig en positiv udvikling som vi er meget glade for.

Dennefigur viser tilgangen af installeret effekt siden

selskabets start i begyndelsen af 2003. Installeret effekti MW 4

Som det ses af figuren er tilgangen sterst inden for det 0 P

seneste &r. N /
V4

| 2007 blev der for farste gang i flere ar opstillet enkelte nye 0 e

vindmgaller, men de blev ikke nettilsluttet pa grund af den o __ —

politiske usikkerhed om afregningen og indgar derfor ikkei oo ——_

opgerelsen. Vindmgllerne blev nettilsluttet i 2008, og alle 0 . :

privatejede vindmeller valgte Vindenergi Danmark som § E E

handel spartner.



Regnskabet.
Som det fremgar af den skriftlige beretning har selskabet i 2007 haft et overskud, der har givet bestyrelsen
mulighed for at efterbetale 0,5 are/lkWh.

Vi forventer at kunne udsende denne 13. afregning umiddel bart efter generalforsamlingen.
Selv med en efterbetaling har selskabet et overskud paknap 1 mio. kr. efter skat.
Herved er andel sbevisernes kursvaardi genskabt.

Pa denne planche vises en sammenligning mellem det, som er

Sammenligning med "{,:h udbetalt til mallegjerne gennem Energinet.dk og Vindenergi
systemansvar """" Danmark
e vogeen: Eoegnel Fosel Vngenen Erenine ok Som det ses af figuren falder denne sammenligning ud til
P o, 080 0% m fordel for Vindenergi Danmark.
Y . o= am s o Ses @t- og Vestdanmark under et har vore andelshavere
modtaget knap 9 mio.kr mere, end hvis de havde solgt
i R e gennem Energinet.dk. Det svarer til en afregning, der som
T weomeoomo mEome o gennemsnit for aret er 2,6 % hgjere end Energinet.dk.
Grrd toa Men hvad er da &rsagen til, at vi har klaret os bedre end

Energinet.dk kan man sparge?
Der er hovedsagelig 3 forhold:

For det farste den store tilgang af vindmeller, som giver os lavere handels- og administrationsomkostninger pr.
kWh.

For det andet har balanceomkostningerne vagret lavere.

For det tredie har salget af certifikater bidraget paant til overskuddet.

Salg af " gren strem”
Indsatsen pa det danske marked er fortsat i 2007.

| 2006 indgik vi aftale med Nordjysk Elhandel, Lokalenergi og Greenpeace Energy i Tyskland.
| 2007 har vi udvidet kredsen med NOE og senest har vi i & indledt et samarbejde med Energi Danmark.

Vi har ogsa gennem et markedsfaringsfirmalavet nogle 3
direkte henvendel ser til starre erhvervsvirksomheder. Det er Detailsalg af gren strem T
dog stadig for tidligt at mde en effekt heraf.
andre europad ske lande for at bruge vedvarende energi og @ Lokalenergi

reducere deres CO, uddlip ved hjadp af oprindel sesgarantier.

Interessen har det seneste ar ligeledes amdret karakter fra Energi Danmark

fokus papristil en stigende interesse for vindkraft.

Der er derimod en meget stigende interesse fra slutkunder i

|4 NORDJYSK

ENERGI ELHANDEL

Ud over de faste aftagere har vi i 2007 sdledes solgt
certifikater til elselskaber i Holland, Sverige, Frankrig,
Belgien, Norge og Tyskland.

Vi regner med, at indtjeningen ved salg af certifikater vil vaae stigende de nearmeste ar.



Ud over indtasgter frasalg af certifikater kan afregningen ogsa forgges ved brug af faste afregningspriser. Det
gadder selvfalgelig ikke generelt, men en fornuftig brug af de faste priser er den enkeltstaende faktor, der giver
sterst mulighed for en forbedret afregning.

Faste afregningspriser.

Det har laange vaget et gnske at kunne tilbyde vindmellegj erne denne afregningsform. Udfordringen har
imidlertid vagret vindens uforudsigelighed, der udelukker standard futures fra Nordpool som eneste af dagkning.
Det har samtidig vaet et gnske, at de, der fortssetter med spotafregning, ikke stiller risikovillig kapital til
radighed for dem, der ansker faste priser.

Vi har gennem 5 & samarbejdet med Markedskraft, der er et uafhaangigt norsk maaglerselskab med filialer i
hele Norden. Vi har vaaret glade for dette samarbejde, som har vaaret udbytterigt gennem alle &rene.

Vi var dog kommet frem til, at hvis vi skulle tilbyde faste priser, sd métte vi have alternative tilbud pa
forvaltning.

Valget faldt pa Nordjysk Elhandel, der kunne tilbyde den bedste |@sning pa forvaltning i almindelighed og pa
de faste priser i sardeleshed. Vi har med virkning fra 1. januar i & samlet bade forvatningen af spot og faste
priser hos Nordjysk Elhandel. Skiftet har i @vrigt ingen konsekvenser for vore andel shavere.

Introduktionen af faste afregningspriser blev lanceret pa et seminar i Horsens i november, og interessen har lige
Siden starten vaget stor, hvilket selvfalgelig kan tilskrives de paane priser.

Siden november er 340 MW installeret effekt prissikret. Dette svarer til omkring 40 pct. Prissikringerne er
forholdsvis koncentreret om det falgende ar, selv om der har vazret enkelte, der har prissikret i op til 5 &r.

Hvordan har priserne sa ligget?

Vi viser i det felgende 3 kurver som alle viser 5 dages glidende gennemsnit.

Faste afregningspriser 2008 ‘T:;m Denne kurve viser prisudviklingen i ferste kvartal for priseni
"""""" arets sidste tre kvartaler.
23 Vi ser i januar et kraftigt fald som fglge af udsigten til store

vandmaangder i fordrs- og sommermanederne.
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Her vises prisudviklingen i samme periode for

arskontrakten 2009. s
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. o =
forhold, der ligger mere end 1 & fremme =
3
32
FFFFFFF S ST
;@‘" 9\{_»%&» 9,\,» &ﬁ' &n’ &m &» &m gﬂ),w gn.:w n}»"

N
N - PO A A PN N

———DK12009 -———DK22009




. . . “‘»‘f
Faste afregningspriser til 2013 ol

Her ses tilsvarende prisudviklingen for en 5 ars kontrakt.
Det ses, at prisen er stigende som fglge af forventninger om

o :ﬁ stigninger i ravarepriserne og CO; kvoteprisen.

3 | fremtiden vil det i hgjere grad vaare op til den enkelte
- malleger at vadge et aternativt produkt til spotmarkedet. Det
» . ' at kunne sadge vindmgllestram til faste priser er det sterste
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U NN SR fremskridt for vindmgllegjerne i den tid, vindmgllerne har
vaget pa markedsvilkar, altsai de seneste 5 ar.
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Denne figur viser den gennemsnitlige &rlige afregningspris 3
hos Vindenergi Danmark fer fradrag af omkostninger. Afregningsprisen 2003-2007 -

Heraf ses, at prisen intet & har vaaet over 33 gre og

gennemsnittet har henholdsvis vaaret 23,6 og 25,6 i Vest @st
henholdsvis Vest- og @stdanmark. 2003 214 27.0
2004 20,2 20,7
Uanset om man vadger at fastlase afregningsprisen eller 2005 24,8 23,5
fortsadter med spotafregning, ber det vaare en aktiv 2006 30,0 33,0
beslutning for vindmgllegjeren. Det gadder om at falge 2007 21,8 23,6
prisudviklingen og eventuelt indga en fastprisaftal e pa et godt
tIdSpunkt Gns. 23,6 25,6

Lad mig give et konkret eksempel pa betydningen af en fast pris.

| 2007 blev den gennemsnitlige fastlasning af afregningen for 2008 indgéet til 37,5ere/lkWh i Vestdanmark.
| januar, februar og marts har spotprisen ligget pa henholdsvis 33,3, 30,4 og ca.30 gre/kWh. Gevinsten i farste
kvartal har sdledes vaaret omkring 6 gre/lkWh og vel at maakei et kvartal med vind langt over det normale.

Efter generalforsamlingen vil Kristian Juel Jensen fra Nordjysk Elhandel komme med et indlaay om faste priser,
der forhdbentligt klaeder jer bedre patil at tage beslutningen om fastpris og hjad pe med den svagre timing.

| Vindenergi Danmark vil vi ogsa fremover have gget fokus at give vindmgllegjeren det bedst mulige
beslutningsgrundlag for fastlasning af afregningsprisen. Det er klart et indsatsomrade for det naeste ar. Samtidig
vil vi |gbende overveje at introducere andre produkter, s vi dtid kan tilbyde en prissikring der matcher
vindmgllegjerens behov.

Vores lange ventede e-handel ssystem vil blive en |ettel se bade for mallegjerne og ikke mindst for
arbejdsbyrden pa vort kontor. E-handel ssystemet er nu klart til test og ventestaget i brug i |gbet af foraret.

Hvilke forventninger har vi til 2008?

Med en yderligere tilgang af nye mgller i 2008 ventes den Ravarepriser pd energimarked <
installerede effekt at stige fra676 MW ved arsskiftet til 820 VIRpNERa]
MW ved naeste arsskifte. Dette svarer til en stigning pa21 % 2008 2007 2006 2005 2004
Kul, $/ton 125 70 70 70 60
Dette skema viser udviklingen i ravarepriser Ollegtonde 10568 65 5T 34
Vandmagasin, pct. 45 38 35 33 24
CO, kvoter, €/ton 22 0,8/17 27 16 0

Jeg viser her et skema over rdvarepriserne paenergi.
Som det ses er der store stigninger pa bade kul og olie. Elkontrakt

naeste ar, gre/kWh 385 355 389 264 234



Olieprisen har en indirekte indflydelse pa elprisen i kraft af, at gas- og olieprisen falges ad.
Prisen pa CO; kvoter er steget franassten 0 EUR pr. tonsi 2007 til godt 22 EUR i 2008.

Det eneste, der traskker elprisen i nedadgaende retning, er den hydrologiske balance, der er god i gjeblikket,
men det er jo et kortsigtet faanomen.

Med energiforliget i februar mavi betragte det som givet, at der ikke aandres pa pristillasggene de nasste 4 ar.
Det vil sige, at for mgller frafar 2002 vil pristillaegget vaare minimalt, da markedsprisen tegner til at ligge over
36 gre/kWh i gennemsnit. Det betyder, at vindkraften kan fa glasde af yderligere prisstigninger, mens prisfald
vil blive kompenseret med et stigende pristillaay. Denne situation er rigtig behagelig for vindkraften pa
markedsvilkar.

Pristillasgget pa 25 are/lkWh for nye vindmgller og et fast belgb pa 8 ere/lkWh for skrotningsbeviser ser ud til
igen at sadte skub i udskiftningsordningen.

Med ro paden politiske front ser det ud til, at der nu blive stabilitet og fremdrift i vindkraftudbygningen igen.

Det har vaget kritiseret, at det nye energiforlig ikke har indeholdt tilstraskkelige tiltag, der skal sikre den
indenlandske anvendel se af den stigende vindkraft til f.eks. opvarmning og transport. Vindenergi Danmark er
enigei denne kritik og det politiske ma for de kommende & ma derfor vaare at faandret regler, sd den
vedvarende energi kan finde yderligere anvendel se.

Siden energiforliget har nyheder som stigende salg af varmepumper og fokus pa mulighedernei elbiler vist, at
der politisk ngdvendigvis ma komme yderligere tiltag. Naesten alle disse tiltag vil kunne forbedre
markedsvilkarene for vindkraft.

Opsummerende kan man sige, at der fremadrettet er rigtig gode udsigter for vindkraft pa markedsvilkar - nok de
bedste nogensinde.

Jeg vil til sidst takke vore ansatte for en dygtig og engageret arbejdsindsatsi et ar, hvor der har vaaret meget
travit.

Dernaest vil jeg takke bestyrel se og suppleanter for et godt samarbejde.

Som det fremgar af indkaldelsen er 4 medlemmer af bestyrelsen pavalg.
Alle har dog erklagret sig villigetil at modtage genvalg.

Til dut vil jeg neevne, at der heller ikkei ar udsendes referat til de enkelte andelshavere
Referatet vil i stedet blive offentliggjort pa vor hjemmeside.



