Bestyrelsens skriftlige beretning ved
den 10. ordinaer e generalforsamling
lar dag den 18. april 2009

Denne beretning suppleres med formandens mundtlige beretning pa
generaforsamlingen.

Produktionen

Vindmgllerne hos Vindenergi Danmark produceredei 20081 at 1.982 GWh (ca. 2
TWh), hvilket svarer til det arlige elforbrug i ca. %2 mio. husstande eller ca. 6 pct. af
det samlede danske elforbrug.

Vindens energiindhold var i 2008 som landsgennemsnit 100,2 pct., mod 96 pct. som
gennemsnit for de seneste 10 &r.

Figuren viser fordelingen af vindenergien i 2008 pa maneder sammen med det korte og lange
gennemsnit.
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Elprisen

Elprisen tog en tur med elevatoren i 2008. | farste halvar steg prisen naesten dagligt til
nye rekorder. De kraftige prisstigninger blev baret oppe af rekordhgje oliepriser, som
i kelvandet havde tilsvarende store stigninger i priserne pakul og gas.

Spotmarkedsprisen toppede omkring 1. september, siden da har elprisen vaaet
faldende.

Den gennemsnitlige spotmarkedspris var i januar 2008 henholdsvis 33,3 og 33,4
arelkWh i Vestdanmark og @stdanmark. | september var de steget til henholdsvis
57,0 og 57,1 ere/lkWh og i december igen faldet til henholdsvis 29,0 og 36,5
arelkWh.

Vindmgallegjere, som har solgt i spotmarkedet hele aret, har i gennemsnit modtaget
35,9 grelkWh i Vestdanmark og 37,2 ere/kWh i @stdanmark inklusive en



efterbetaling pa 0,8 are/lkWh. Begge tal er efter fradrag af balanceomkostninger,
netfadningstarif og administration.

Pristillasgget pa 10 are/lkWh har vaaret beskaret i maneder, hvor gennemsnitsprisen
har vaaret over 26 gre/lkWh. Som gennemsnit har tillasgget vaaet 2,7 arelkWh i
Vestdanmark og 2,4 ere/kWh | @stdanmark. Samlet set (inkl. pristillagy og
kompensation for balanceansvar) blev den fulde betaling til vindmellegjerne
spotmarkedet henholdsvis 40,9 ere/lkWh og 41,9 ere/kWh.

Figuren viser prisudviklingen pa NordPools' spotmarked i 2008 sammen med afregningsprisen fra
Vindenergi Danmark.
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De stigende priser paravaremarkedet og i spotmarkedet har ogsa haft en afsmittende
virkning pa el prisen pa kontraktmarkedet (salg til faste priser). Som det ses af figuren
topper priserne omkring 1. juli.

Figuren viser prisen pa €l til levering i 2009, som den har udviklet sig gennem hele 2008

/

A
A WAL

oS
N N S S
RN O N S A N N e R VL
IN) I\ S Q N N S QS N N Y e
NN N N T N A L A A N A U N A\

—DK12009 - DK22009




Vi har i |gbet af aret indgaet aftaler med mange vindmgllegjere, der har sikret sig salg
af fremtidig produktion, typisk 1 til 2 & frem. De, der har indgaet aftalei arets farste
4 maneder, har solgt til mellem 38 og 40 gre/kWh, hvilket de fleste ansa for en
ganske god aftale. De, der har haft isi maven og ventet med prissikringen til
sommermanederne, har prissikret sig til gennemsnitlig 50 gre/kWh. Men ved
arsskiftet, da spotmarkedsprisen i Vestdanmark igen var under 30 are/lkWh, stod ale
indgaede kontrakter til en gevingt.

Pa den baggrund kan man sige, at introduktionen af faste priser i november 2007 har
vaget en stor succes. Ved arets start udgjorde handelen til faste priser under 25 % af
omsagningen. Ved arets afutning udgjorde fastprisandelen mere end 70 % af
omsagningen.

Det forlgbne & har fastprisaftalerne ogsa medfart en vassentlig starre afregning til
vindmgllegierne. Den skennes at ligge i starrelsesordenen omkring 80 mio. kr.
Allerede indgaede aftaler for 2009 og 2010 star ogsatil vassentlige forventelige
gevinster.

Balanceomkostninger .

De gennemsnitlige balanceomkostninger var i 2008 2,0 gre/kWh i Vestdanmark og
2,3 arelkWh i @stdanmark. Til sammenligning var balanceomkostningerne hos
Energinet.dk pa henholdsvis 2,3 gre/lkWh og 2,6 are/kWh.

Figuren viser de manedlige balanceomkostninger i 2008.
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Salg af gren strgm

Vindenergi Danmarks salg af certifikater i Danmark og i EU er mere end fordobl et
fraca. 4 mio. kr. i 2007 til 9,4 mio. kr. i 2008. Langt den sterste del af omsagningen
ligger uden for Danmark. Det er dog tydeligt, at finanskrisen har medfert et
vaesentligt fald i efterspergsleni det seneste halvar.

Vi forventer derfor ikke en yderligere stigning i indtjeningen ved salg af certifikater i
2000.



Handels- og administrationsomkostninger i 2008.

Administrationsgebyret var i 2008 0,5 gre/kWh, hvilket var usendret i forhold til aret
far. Regnskabet for 2008 viser, at de faktiske omkostninger har vaget vaesentlig
mindre, omkring 0,1 gre/lkWh. mod 0,3 gre/lkWh i 2007. Arsagen til de lave
administrationsomkostninger skyldes blandt andet den stigende omsagning i
kombination med relativt hgje renteindtaggter i 2008. De lave administrations-
omkostninger bidrager hermed ogsatil efterbetalingen pa 0,8 are/kwh.

Bestyrelsen besluttede pa et made i efterdret at fastsaette administrationsbidraget for
2009 til 0,2 gre/kWh.

Vindmagller i overgangsor dningen

Vindmeller i overgangsordningen (vindmgller opstillet i 2002 eller tidligere og under
10 & gamle) modtager en fast pris pa 43 are pr. KWh. De hgje priser i
sommermanederne medfarte, at det for disse vindmaller kunne betale sig at fravadge
den faste prisi perioder, hvor kontraktprisen var over 43 gre.

Vindenergi Danmark valgte derfor at sammensadte et pristilbud for de pagad dende
vindmgller, som var baseret pa en fast markedspris med fradrag af omkostninger til
administration, balance og nettarif. Herved fik vindmgllegeren et nettobel gb, som
direkte kunne sammenlignes med den faste pris pa 43 are/kWh.

Det blev fra starten en stor succes, som gav store arbejdsbyrder pa kontoret, ikke
mindst fordi der ogsa kom mange nye andel shavere.

Tilgang af nye vindmgller

| 2008 har der vaaret en stor stigning af den installerede effekt takket vaare de mange
vindmgller i overgangsordningen, som blev prissikret til faste priser. P nedenstaende
kurve vises den store stigning pr. 1. oktober i bade den installerede effekt og i
produktionen i drets sidste kvartal.

Produktion og installeret effekt
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Den installerede effekt var ved arets start 677 MW. Pr. 1. okt. steg dettetal til 1.455
MW. Ved arets afslutning var tallet 1.530 MW.

Det vil sige, at omsagningen malt pa volumen, er mere end fordoblet i arets | gb.

Tilbagekgbsmuligheder .

De faldende priser pa elmarkedet har gjort det muligt at tilbagekabe kontrakter, som
tidligere er solgt. At tilbagekgbe en kontrakt giver dog ingen mening, safremt

el prisen fortsadter med at falde. Det giver kun mening, safremt man senere igen kan
prissikre sig pa et hgjere niveau end tilbagekabsprisen. Pa den méade kan man maske
tjene to gange pa den samme strgmproduktion.

En oplagt tilbagekebsmulighed indtraf i Sutningen af november. Her var priserne pa
markedet faldet til under niveauet pade 43 gre/lkWh, som vindmgller i
overgangsordningen kunne fa ved at tilbagemelde sig til de 43 grelkWh. Bestyrelsen
traf derfor den beslutning, at vi skulle tilbagekabe produktionen i farste kvartal for de
fleste vindmeller i overgangsordningen mod at betale de enkelte vindmellegjere det
samme, som de ville have faet, séfremt tilbagekabet ikke havde fundet sted.

Vindenergi Danmark pétog sig i denne forbindel se en mamgderisiko, men
tilbagekabet vil medfare et overskud, som vil bidrage til en efterbetaling i 2009.

Efterbetaling for 2008.
Pa bestyrel sesmadet i februar forelagdes sel skabets regnskab i udkast.
Sel skabets bruttooverskud belgb sig til knap 17 mio. kr.

Pa den baggrund bed uttede bestyrelsen falgende:
- at efterbetale 0,8 gre/kWh til alle med samhandel i selskabet i 2008 (til
sammenligning efterbetaltes der 0,5 are/lkWh i 2007) samt
- atindstilletil generalforsamlingen, at den indestédende kapital, som har henstaet
som ansvarlig kapital siden selskabets underskud i aret 2003, udbetales.

Sammenhol des vore udbetalinger med udbetalingerne fra Energinet.dk har
andelshaverne tilsammen modtaget ca. 100 mio.kr. mere, end hvis de havde solgt
strammen gennem Energinet.dk. Denne betaling svarer til en merpris pa knap 10 pct.
Merbetalingen skyldes hovedsageligt det udviklede produkt med faste priser.

Regnskabet

Regnskabet for 2008 udviser et overskud efter efterbetaling og skat pa kr. 813.831,-.
Bestyrelsen fored ar, at hele overskuddet anvendestil forrentning af andelskapitalen.
Kursvaardien pa sel skabets andel sheviser reguleres dermed op frakurs 103,5 til kurs
147,1. Med en kurs pa 147,1 er kursvaadien omkring 7,- kr. pr. anpartsbevis akr. 5,-
Pa den baggrund indstiller bestyrelsen til generalforsamlingen, at overkursen ved
tegning af ny andel skapital forhgjestil 7 kr. sdledes, at der samlet indbetales 12 kr.
pr. installeret kW generatoreffekt.

Der er sammen med indkaldelsen til generalforsamlingen vedlagt en oversigt over
den enkelte andel shavers kapital i selskabet.



Politiske rammer for vindkr aft.

Med energiforliget frafebruar 2008, der nu er udmentet til lovgivning, er der nu ro
omkring afregningsregler fremtil og med 2011. Forligets hovedpunkter er beskrevet i
sidste ars skriftlige beretning.

Politikerne har med energiforliget sidste &r truffet beslutning om, at maengden af
vindmgllestram skal fordoblesinden for en &rragkke. Denne beslutning kan blive
problematisk for vindmgllegjerne, safremt der ikke politisk ogsatredfes aftale om,
hvad a den stram skal brugestil.

Allerede med den nuvaarende kapacitet har vi mellem 40-100 timer om aret, hvor
prisen pastram er nul. Det er naturligvisi timer med meget vind og et lille forbrug.
Det er nu besluttet, at fra 1.okober i ar, indfgres negative priser pa stram.

Der lasgges dog en bund pa prisen pa -150 are/lkWh. Det betyder, at priseni ale de
timer, som tidligere ville blive nul (da det var den nedre graase), nu kan koste
vindmgllegjeren op til 150 ere/lkWh i de pagaddende timer.

Antallet af timer med eloverlgb vil blive aget med stigningen i den installerede
vindeffekt. Derfor er det en alvorlig sag, som bgr have maksimal politisk
bevagenhed.

Nogle har maske den opfattelse, at man som vindmgllegjer blot kan tegne en
fastprisaftale, sd man pa den méde ikke rammes af de negative priser. Det er ikke
rigtigt. Man usynligger blot problemet. De forventede negative priser vil naturligvis
blive indregnet i den faste pris, som pa den made vil blive lavere.

Vindenergi Danmark har derfor bedluttet, at vi aktivt vil medvirketil, at negative
priser undgas. Hvilke virkemidler, vi vil tagei anvendelse for at undga negative
priser, har vi endnu ikke truffet beslutning om. Hvis det medfarer stop af vindmglle-
produktion, vil det dog farst ske efter aftale med de pagaddende vindmallegjere.

Vindenergi Danmark ser ngdigt, at det bliver ngdvendigt at stoppe for vindmgller, nar
det blaeser. Vi vil derfor politisk arbejde for, at der dbnes for et mere fleksibelt
elforbrug.

Derfor opfordres politikerne til at bidrage med fglgende:

- atindfere intelligent tovejskommunikation med fjernaflasste elmalere, som
tilskynder til omlaggning af forbrug til timer med lave priser

- at gere afgiftsharmoniseringen pa fjernvarme produceret med varmepumper
eller elpatroner til en permanent ordning i stedet for en tredrig forsggsordning

- at indfare differentieret elafgift pa private varmepumper og el patroner, som er
indrettet med varmelager, og som derfor kan medvirketil at flytte elforbruget
til timer med hgj vindproduktion.

- at der indfares afgiftsfritagelse for €l til elbiler, som opladesi timer med lave
elpriser.



- at der indf@res en omlaggning af energiafgifterne, som favoriserer CO,
kvotebelagt produktion og vedvarende energi, pa bekostning af ikke CO,
kvotebel agt forbrug.

Vi er sikre p3, at disse tiltag pa laangere sigt vil medvirketil et mere prisafhaangigt
elforbrug til glaede ikke kun for vindmeallegjerne, men ogsa for samfundet som
helhed.

Elbiler

Vindenergi Danmark har sggt EUDP midler til et forsknings- og udviklingsprogram,
som skal udvikle et intelligent opladningssystem, som tradlgst kan sammenkoble
opladningen af elbiler med produktionen fra de danske vindmgller. Herved kan
bilerne blive 100 pct. CO, neutrale.

E-handelssystem

Vindenergi Danmark kan nu fremvise et e-handel ssystem, som fremadrettet vil gere
det muligt for alle vindmgllegjere at indga fastprisaftaler ved et klik med musen.

Vi vil demonstrere systemet i forlamgel se af generalforsamlingen.

Vi opfordrer alletil at made op pa generaforsamlingen og deltage i bade debat og
afstemning.

Per Lauritsen
Bestyrel sesformand



