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€ JYSKE BANK

Dagens program

e Vindmgller som investeringsobjekt

e Kreditvurdering i Jyske Bank - generelt

e Usikkerheder ved finansiering af vindmagaller
e Budgetsikkerhed - et vigtigt parameter

e Minimering af den finansielle risiko

e Spgrgsmal



Vindmgller som investeringsobjekt

e Godt cashflow — kan reelt sammenlignes med en obligation
uden hovedstolsgaranti

e Veaerdien af aktivet — overraskende veerdifast
o Let omseaettelig

e Mulig upside ved stigende afregningspriser

e En grgn investeringsprofil

e Men tilbagebetalingstiden bliver laengere og laengere



Kreditvurdering generelt

e Individuel kreditvurdering med udgangspunkt i den enkelte
kundes situation

e Vurdering af konceptets levedygtighed

e Geeldsserviceringsevnen

e \Vurdering af reel egenkapital

e Virksomhedsvurdering — Styrkeprofilkarakteren



Ngdvendig information

Beskrivelse af vindmgllens placering

e Drifts- og likviditetsbudget pa investeringen
e Vindvurderinger

Godkendelse og aftaler



Egen kapltal & JYSKE BANK

Afhaengig af projektet

— Investering i en mglle
— Investering i en mglle og flere investorer
— @vrige forhold

Projektet skal naturligvis vaere okay — men det samme gaelder
investor



Usikkerheder -
Budgetforudsaetninger

e Vindforhold

e Afregningspriser — hvad sker der med den fremtidige
afregningspris

e Lgbende driftsomkostninger
e Forsikring
o Skat og likviditet

e Finansieringsforhold - hvad sker der med de fremtidige
renter?

e (Og er valutafinansiering interessant?
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Budgetsikkerhed

€ JYSKE BANK

e Afregningsprisen — budgetsikkerhed er vigtig i starten,
mens gaeldsandelen er hgj

e Renten er vaesentlig, nar det samlede afkast over tid
beregnes

e Lavere rente via valutafinansiering kan vaere interessant -
o -
men husk pa valutakursrisikoen



Minimering af finansiel risiko & IYSKE BANK

e Sikring af afregningsprisen kan vaere med til at give
kreditgiver sikkerhed i forbindelse med opstarten af et nyt
projekt, idet usikkerheden altid er stagrst i starten

e Sikring af renten — kan ggres via finansieringen

e Fast rente er blevet interessant nu
e Via fastforrentede Ian
e \Via renteswaps



€ JYSKE BANK

Jyske Banks bud pa renteudviklingen
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Hvad betyder det i tal

] o o
..... prOfII som staende lan & JYSKE BANK
Lobetid 3 mdr. 12 mdr. 5 ar 10 &r 20 ar 30 ar
Rentesats 4,80% 4,81% 4,62% 4,75% 4,93% 4,93%




Fa en konverteringsmulighed via en
o . . . . & JYSKE BANK
renteswap pa din mgllefinansiering

Modtager variabel DKK-rente
(3 manedsrs Cibor 4,80)

Kunde -
Bcetaler fast DKK rentga ]yske Bank
pa4,75% de neeste 10 ar

[
»

Giver en mulig konverteringsgevinst pa renteswappen pa ca. 700.000 kr.
ved etablering af en aftale pa 10 mio. kr., safremt 10 ars renten stiger med
1% dagen efter aftalen er indgaet. Renterne pr. 12. november 2007



3 maneders renter valutaer
CH F/DKK ¢S5 JYSKE BANK
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Schweizerfrancen er interessant pa den
lange bane
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Konklusion

e Vindmgller er et godt finansieringsobjekt

e Fast afregningspris er vigtigt for at minimere risiciene -
men selvfglgelig afhaengigt af den enkelte investors
risikoprofil og risikoevne

e Fast rente er attraktivt pa nuvaerende niveau

e Valutafinansiering kan vaere attraktivt pa en del af den
samlede finansiering



€ JYSKE BANK

Tak for i dag!

Skulle der dukke spgrgsmal op, sa kontakt mig endelig pa
telefon 89898676 eller via mail henrik-bie@jyskebank.dk


mailto:-bie@jyskebank.dk

