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Kenneth Lykkedal, Nord Pool Spot VIND ENERC!

De forskellige bars koncepter
(spot, elbas/intradag, balance, finansielt)

Nord Pool Spots funktion
(likviditet, information, sikker afregning)

Hvordan spotprisen bestemmes
(system og omraderne)

Den sidste aktiverede produktionsenhed saetter prisen
(Vind, Vand, kraft-varme, atom, kul, olie)
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Jens Neervig Pedersen, Danske Bank VIND ENERCI

Den gkonomiske krise:
Den tabte verdenshandel er ved at vaere indhentet
Men store forskelle landene i mellem.

= Men recessionsfrygten er tilbage
Jordskeelv i Japan, Uroen i Mellemgsten,
Europeeiske geeldskrisen - > store aktiekursfald
= Udsigt til lav veekst i lang tid
= Hold gje med: Kinesiske veekst og jobskabelsen i USA
= Ravaremarkederne:

Olien forventes at forblive hgj
Vi er inde i en ravare super-cyklus



Peter Wager, Dansk Commodities VIND ENERGI
Betydningen af Tysklands nye energipolitik

 Alt atomkraftvaerk endegyldigt frakoblet senest i ar 2022.

* Grgnne teknologier skal stattes yderligere

» Tyskland er Europas stgrste energimarked

 Fra nettoeksportgr af elektricitet til nettoimportar

 De marginale produktionsomkostninger saetter prisen

« DK1 og DK2 forventes at fa tyske priser
fra 1. april 2012 — 31. december 2015
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Per Christiansen, Vattenfall A/S VIND ENERG!
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Det nordiske elmarked i fremtiden
» Ny produktionskapacitet -> overskud pa 56 TWh i 2030

 Mere vind o. lign. kraever mere balancekraftskapacitet og
gget kabelforbindelser

 Norden lavere priser end det europaeiske kontinent
» Prisudsvingene forventes at stige (dag/nat og vad/tarar)

* Nye prisomrader i Sverige - > dyrest stram i de sydligste
omrader pga. produktionsunderskud
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Anbefaling



Det har givet veerdi at sikre prisen VINDENERCH
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Men timing er vigtig pga. udsving VINDENERC

Fastpriser for det naeste kvartal og kvartals afregnet spot
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Fastpriser for det naeste ar og arets afregnet spot
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Kvartalsvis eller arskontrakter? VIND ENERG
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Kvartalsvis
+ ofte st@rre udsving, specielt i tarre ar
+ giver flere skud i b@ssen

Et helt eller flere ar adgangen

+ Nar store udsving kan en hgj pris sikres for en laengere
periode

+ lavere frekvens!

- Men timing endnu vigtigere.
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Kalendararet 2012: VIND ENERG!
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Anbefaling: Kalendararet 2012 VINDENE

Vestdanmark (DK1):

Pt. ligger Fastpris ekskl. balance < 36 gre/kWh

-> afvent > 36 gre/kWh
-> eller Prissikring inkl. pristillaeg

@stdanmark (DK ?2):

Pt. ligger Fastpris ekskl. balance lige over 36 gre/kWh

-> afvent
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1. Kvartal 2012:
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DK1: Historisk afregnet spot
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VINDENERC
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DK2: Historisk afregnet spot
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Anbefaling: 1. kvartal 2012 VIND ENE|

Vestdanmark (DK1):

Pt. Fastpris ekskl. balance < 36 gre/lkWh og ~historisk
leveret spot

-> QOvervej
-> Kvartalspulje

@stdanmark (DK ?2):

Pt. er Fastpris ekskl. balance > 36 gre/lkWh og >historisk
leveret spot

-> Afvent evt. udsving
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Alternativ
Kvartalspulje

VIND ENERG!
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Kvartalspulje for 2. kvartal 2011
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VIND ENERCH
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=== Ehandel dbning  ===Kvartalspulje
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=== Ehandel abning  ===Kvartalspulje

Afregningsprisen for 2. kvartal 2011
blev fastsat til

35,72 gre/lkWh 1 Vestdanmark
36,03 gre/kWh 1 @stdanmark.

Til sammenligning var den
gennemsnitlig fastpris i eHandel:

36,3 gre/lkWh 1 Vestdanmark
36,7 gre/lkWh | @stdanmark.

Men kraftig stigning pga. nedlukningen
af atomkraft i slutningen af perioden!

Kvartalet blev spotafregnet
39,3 gre/lkWh i Vestdanmark

39,5 gre/lkWh | @stdanmark
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VIND ENERCH

Kvartalspulje for 3. kvartal 2011
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====egHandeldbning  ===Kvartalspulje

Afregningsprisen for 3. kvartal
2011 blev fastsat til

40,12 gre/kWh i Vestdanmark
40,57 gre/lkWh | @stdanmark

Til sammenligning var den
gennemsnitlig fastpris |
eHandel:

40,02 gre/kWh i Vestdanmark
40,29 gre/kWh | @stdanmark

Kvartalet blev spotafregnet
32,4 gre/lkWh i Vestdanmark

33,0 gre/lkWh | @stdanmark
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Kvartalspulje for 4. kvartal 2011
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VIND ENERG!
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Afregningsprisen for 4. kvartal
2011 blev fastsat til

39,63 gre/lkWh 1 Vestdanmark
42,13 gre/lkWh | @stdanmark

Til sammenligning var den
gennemsnitlig fastpris |
eHandel:

38,75 gre/lkWh 1 Vestdanmark
41,35 gre/lk\Wh i @stdanmark
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Ekstra materiale
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VIND ENERG!
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Eksport: 373 MW Malt i MW:

. . Vindmgller

Jylland/Norge
Import: 429 MW

Sjeelland/Sverige
Eksport: 61 MW

1700/1300MyVes

Storebaelt
---> 591 MW

v’-

Jylland/Sverige Elsystemet lige nu

740/680M’VT/ - Centrale kraftvaerker
"™ Decentrale kraftvaerker

Nettoudveksling eksport 552

IKONFORKLARING v

Bornholm/Sverige
Import: 26 MW

Jylland/Tyskland
Eksport: 485 MW

Sjeelland/Tyskland
Eksport:88 MW

1500/950MW

550/550MW

| Sidst opdateret 15. september 2010 10:
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Forbrug og produktion af el VIND £
Denmark Finland Norway Sweden Total
Befolkning mill. 5,5 5,3 4,8 9,3 24,9
% 22% 21% 19% 37%
Totalt forbrug TWh 36 87 129 144 396
% m 22% 33% 36%
EIProduktion TWh \3{ 74 143 146 397
% @ 19% 36% 37%
N
Fordeling af produktion Denmark Finland Norway Sweden Total Tyskland
VVand % - 23% 47% @
Atomkraft % - 30% - 20% 5% (17%)
Kraftveerker % 80% 47% 1% 10% 19% >50%
Vind % /Zt;D - 1% 1% 3% 15%
Total % 100% 100% 100% 100% 100%
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Vandmagasinernes fyldningsgrad
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VIND ENERG!
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Tyskland med mindre atomkratft

Capacities
Coupled capacities
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VIND ENERG

Forbundskansler Merkel
lukker de 7 aeldste
atomkraftveerker

8 GW ud af 20 GW lukket.
~8% af total produktion
~30% af atomkraftproduktion

Skal erstattes af produktion
baseret pa

 kul/gas

e Import!
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Tysk vs Dansk vind — nuvarende kurve

VINDENERG
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Sverige omdeles flere omrader VIND ENERG!
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Pr. 1. November 2011

Stort underskud af strgm i syd
-> hgjere priser i syd end nord.

Priser i DK2, Malmg og Tyskland
forventes at ligge taet op hinanden.
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VINDENERG

DK1: Spotafregning

Spotafregning Vest
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OT-99p
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OT-¥o
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OT-Inf
oT-un(
otT-few
OT-Jde
OT-Jew
0T-9°34
otr-uef
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VIND ENERG!
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Spotafregning @st

DK2: Spotafregning

TT-das
TT-8ne
TT-Inl
TT-un(
11-lfew
TT-4de
TT-Jew
TT-9°4
TT-uel
OT-99p
OT-AOU
OT-¥lo
OT-das
0T-8ne
0T-Inf
oT-un/
0T-few
OT-Ade
OT-Jew
0T-9°4
or-uef

29




&

.

DK1: Arlig spotafregning inkl. pristillaeg VINDENERGH
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DK1: Spot afregning Atd 2011
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2011 Gennemsnitlig afregning, Vestdanmark
Vindenergi Danmark Energinet.dk EnergiDanmark

Spotpris 36,75 36,69 36,63
Adm. Omk. -0,20 -0,53 -0,10
Nettarif -0,30 -0,30 -0,30
Balanceomkostninger -1,35 -1,35 -1,41
Efterbetaling 0,00 0,00 0,00
| alt 34,91 34,51 34,82
Pristillaeg (optil 10 gre/kWh) 1,08 1,08 1,08
Kompensation for balance 2,30 2,30 2,30
Samlet afregning 38,29 37,89 38,20
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DK2: Spot afregning Atd 2011
2011 Gennemsnitlig afregning, gre/kWh @stdanmark
Vindenergi Danmark Energinet.dk EnergiDanmark

Spotpris 37,36 37,19 37,29
Adm. Omk. -0,20 -0,73 -0,10
Nettarif -0,30 -0,30 -0,30
Balanceomkostninger -1,51 -1,49 -1,58
Efterbetaling 0,00 0,00 0,00
| alt 35,34 34,67 35,32
Pristilleg 0,79 0,79 0,79
Kompensation 2,30 2,30 2,30
Samlet afregning 38,44 37,77 38,41
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Negative priser VIND ENERGI
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1. dec. 2009 mulighed for negative priser op til 165 are/kWh.

Forventet

Iseer om natten og i weekender med meget vind, og hvor forbruget
samtidigt er lavt.

Importeret fra Tyskland.
Primeert | Vestdanmark.

#Timer Negative priser O priser
Vest Dst Vest Dst
2008 28 9
2009 9 0 46 4
2010 11 5 1 1
2011 10 10 2 2



Fastpris eliminerer risiko pa markedspris VINDENERCH
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... men ikke pa samlet afregning VIND ENERC

Afregningspris gre/KWh
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De variable pristilleeg fra Energinet.dk  VINDENERC
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» Pristillzegget er uafthaengigt af niveauet for den faste pris.

* Pristilleegget beregnes ud fra den gennemsnitlige realiserede
spotpris for maneden for alle mgller i omradet (land og hav).

Spotpris < 26 gre/kWh -> 10 gre/kWh
26 gre/lkWh < Spotpris < 36 gre/kWh -> 0-10 gre/kWh
Spotpris >= 36 gre/kWh -> 0 gre/kWh
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VIND ENERG!

DK1: Samlet afregning inkl. pristillaeg
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VIND ENERG
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Prissikring inkl. pristilleeg VIND ENERG
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« Sikrer den samlede afregningspris inkl. pristilleeg til en fastpris
over 36 gre/kWh.

« Adskiller sig fra en fastpris aftale ved, at pristillaegget er inkluderet

« Relevant for vindmgller, der er berettiget til Energinet.dk’s variable
pristillaeg pa op til 10 are/kwh.

 NB. Tilleegget supplerer ikke altid helt op til 36 gre/kWh.

Da der er forskel mellem Vindenergi Danmarks spotpris og
Energinet.dk’s beregningsgrundlag for pristillaegget.



Kvartalspulje VIND ENEF
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 En fast pris et kvartal ad gangen.
* Uden selv at skulle bekymre sig om timingen.

» Salget samles i en pulje og spredes
 Udnytte markedskendskab og handelskompetancer
* Forventes: hgjere fastpris end den gennemsnitlige faste pris.

o Godt alternativ til spot!
« Historisk har det kunnet betale sig at sikre kvartalerne.
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