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Bestyrelsens
Skriftlige beretning

2022 har veeret aret, hvor vi har skulle forholde os til
krig pa europaeisk jord og russisk gasimport. Som en di-
rekte effekt heraf har energimarkederne vaeret igennem
en truende forsyningskrise for store dele af Europa.

Aret 2022 var det mest ekstreme set pa elmarkedet
nogensinde.

Niveauet for bade spotpriser og kontraktpriser var i
perioder skyhgje, og udsvingene uhgrt store, bade
over aret, og indenfor de enkelte handelsdage. | den
ekstreme ende kan naevnes spotafregningen for august
pa 303 agre/kWh i Vestdanmark og muligheder for at
tegne fast pris pa over 200 gre/kWh for 4. kvartal 2022
ogsa i august maned.

Alle aktgrer i elmarkedet har veeret udfordret. Mange
aktgrer har veeret udfordret af meget store modparts-
risici og krav om sikkerhedsstillelse og samtidig har
elforbrugerne veeret ramt af store elregninger. Sik-
ker elforsyning er kritisk infrastruktur og det er derfor
ogsa helt naturligt, at der har vaeret storpolitisk fokus
pa el-markedet og dets virkemade. Der er gennemfort
politiske indgreb fra EU og fra alle lande i EU, herunder
ogsa fra det danske folketing.

EU besluttede i efterdret et indtjeningsloft pa
VE-producenter, som herefter skulle administre-
res i de enkelte medlemslande. Reglerne skulle
treede i kraft 1. december 2022, men den danske
administration heraf er farst kommet pa plads
et godt stykke tid inde i 2023. For vindmglle-
ejere og Vindenergi Danmark har de politiske
indgreb, og manglende klarhed om reglerne,
betydet stor usikkerhed om anvendelse af de
forskellige prissikringsinstrumenter. For eksem-
pel er det farst med beslutningen om de ende-
lige regler for Danmark blevet klart, at reglerne
alene omfatter producenterne og at Vindenergi
Danmark ikke er bergrt af prisloftet.

De store udsving i kontraktpriserne medferte, at
mange handelsselskaber blev stillet overfor krav
om garantistillelse pa flere mia. kr. | Danmark
udstedte folketinget en ekstraordinaer statsga-
ranti, som kan bruges som sikkerhedsstillelse
overfor elbgrserne, for at sikre den finansielle
stabilitet i elmarkedet.

Samlet set har markedsudsving og politisk risiko
haft afgarende betydning for Vindenergi Dan-
marks ageren i markedet og det samme geelder
for alle andre energiselskaber i Europa.

Dagspressen har nzevnt flere eksempler, hvor
elselskaber i perioder har lukket for handel med
faste priser. Det er derfor meget tilfredsstillende,
at Vindenergi Danmark har tilbudt faste priser
pa alle handelsdage. Den primaere forretnings-
model er, at Vindenergi Danmarks handler vid-
eresaelges til eksterne samhandelspartnere. For
at sikre tilfredsstillende priser til vindmallee-
jerne alle dage, har det i 2022 veeret ngdven-
digt for Vindenergi Danmark at stille priser
overfor vindmglleejerne. Selv om det i maeng-
der kun udger en mindre del af aktiviteten, har
disse handler med teet og stram risikostyring
bidraget veesentligt til Vindenergi Danmarks
paene overskud for 2022.
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De store markedsudsving i 2022 gav ogsa bedre
priser pa oprindelsesgaratier. De fleste ar har
Vindenergi Danmark haft en efterbetalingen
til vindmglleejerne, som har veeret teet pé in-
dteegten for oprindelsesgarantierne. De gun-
stige indteegter i 2022 ger det muligt at lave en
historisk hgj efterbetaling pa 1,3 are/kWh, som
er en samlet udbetaling pa i alt 47,3 mio. kr.

Vindenergi Danmark har derudover i 2022 real-
iseret et overskud pa 106,6 mio. kr. for skat. Det
svarer til ca. 3 gre/kWh i 2022. Bestyrelsen har
besluttet, at den del af overskuddet efter skat
bliver i Vindenergi Danmark som konsolidering.
Den generelle andelskapital forhgjes med 3,4
mio. kr. og resten, i alt 79,8 mio. kr., indsaettes pa
andelshavernes individuelle konti hos Vinden-
ergi Danmark. Bestyrelsen finder det vigtigt at
fordele hovedparten af overskuddet efter den
faktiske leverede produktion i 2022, mens de 3,4
mio. kr. betragtes som et afkast af kapitalen.

Bestyrelsen vurderer, at denne konsolidering er
helt ngdvendig for at agere i et mere kompleks
og volatilt el-marked, og skal medvirke til at un-
derstatte den fortsatte udvikling af selskabet.
Erfaringen fra 2022 viser, at det var helt afgaren-
de for selskabet, at generalforsamlingen i 2022
valgte at konsolidere selskabet og ikke efter-
betale, og udlodde overskud, for 2021.
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Regnskabet

Regnskabet for 2022 viser et overskud pa 106,6
mio. kr. far skat svarende til ca. 3 a@re pr. pro-
duceret kWh i 2022. Med en efterbetaling pa
473 mio. kr. er den samlede vaerdiskabelse pa
ca. 4,3 gre/kWh. Efter skat er der 83,1 mio. kr.
til konsolidering, som bestyrelsen indstiller til
generalforsamlingen fordeles med 3,4 mio. kr.
pa den generelle andelskapital, mens resten
fordeles pa individuelle konti efter produktion.

Bestyrelsen indstiller at tegningskursen forhgjes
fra kr. 22,7 til kr. 23,3, der afspejler indre veerdi
indtil neeste ars generalforsamling. Med arets
overskud er egenkapitalen ved arsskiftet oppe
pé 199,6 mio. kr., hvilket udger 6% af selskabets
arsomsastning og 30% af balancen. | Selvbet-
jening under Firma kan man se veerdien af an-
delskapitalen under Andelskapital.

Elprisen og vindaret

Elmarkedet har i aret 2022 vaeret karakteriseret af
store forandringer. Tilskyndet af ekstreme elpris-
er, iseer i timerne uden vind og blaest, har forbru-
gerne i dette ar bade fundet evne til betydelige
besparelser i forbruget, men ogsa fundet vilje til
at placere deres forbrug i de vindsteerke timer.
Isaer sidstneevnte har veeret en leenge ventet
aendring af adfeerd for vindmelleejerne, idet
det giver en bund under elprisen i timerne med
hgjest produktion.
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P4 trods af omlaegning af forbrug med henblik
pa lavere elpriser, har elprisen alligevel vaeret
historisk hej i hele Europa, foranlediget af et lavt
og usikkert gasudbud efter storsanktionering af
ravarer fra Rusland.

Panik for mangel pa ravarer i tilfaelde af en kold
vinter, blev mod &rets afslutning erstattet med en
lettelse af en mild vinter, samt en steerkere evne
til at seenke forbruget end ventet. For nuveerende
traeder Europa séledes ind i det nye ar med staerk
ravarekapacitet, og dermed forventning om et
mindre risikobetonet el-marked.

Vindproduktion var i 2022 samlet set meget naer
normal pa ca. 98% af et normalt vindar. De hgje
el-priser har ogsa afspejlet sig i afregningen, og i
2022 var den gennemsnitlige vindvaegtede spot-
pris 111,50 ere/kWh for Vestdanmark og 97,80
are/kWh for @stdanmark.

| nedenstdende graf ses den manedlige pro-

duktion sammenlignet med vindprocenter og
normal vind
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Afregnede fastpriser

Med spotafregninger pa mellem 67,30 are/kWh
i januar og 303,20 @re/kWh i august har aret
veeret ekstremt volatilt, trods forbrugernes ind-
sats for placering af forbruget. De hgje og seer-
deles svingende spotpriser har ogsa bidraget
til en tilsvarende panik i forwardmarkedet. Iszer
i lyset af et omdiskuteret prisloft, har mange
vindmglleejere séledes veeret fristet af steerke
prissikringsmuligheder.

Alle hverdage mellem 14.00 og 15.15 kan vind-
mglleejere hos Vindenergi Danmark indga fast-
prisaftaler pa produktionen i kommende kvar-
taler og éar.

Vores samhandelspartnere indsender priser pa
udvalgte perioder, og bedste pris vises til vind-
melleejer. Systemet sikrer, at vindmalleejeren
handler til den hgjest opnéaelige pris fra samhan-
delspartnerne. | 2022 blev 73% af produktionen
afregnet pé en prissikringsaftale, herunder Fast-
pris, Baseload, Kvartalspulje eller Portefgljeaf-
tale.Nar Vindenergi Danmark indgér aftaler med
andelshaverne om salg af strem afdeekkes langt
de fleste handler 1:1 med eksterne samhandel-
spartnere. For at sikre tilfredsstillende priser til
alle vindmalleejere alle dage, stiller Vindenergi
Danmark ogsa priser og patager sig volumen
og profilrisikoen pa disse aftaler.
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Kvartalspuljen

Vindenergi Danmark prissikrer alle handels-
dage en andel af det kommende kvartals pro-
duktion for de vindmeglleejere, som er tilmeldt
Kvartalspulje. Kvartalspuljen sikrer en stabil
afregning, der i hovedtraek felger markedets
bevaegelser pa en fast pris for kvartalet. Maeng-
derne handlet i kvartalspuljen er nogenlunde
uaendret i forhold til 2021. Den gennemsnit-
lige vindveegtede Kvartalspuljepris var i 2022
henholdsvist 80,86 gre/kWh i Vestdanmark og
81,50 gre/kWh i dstdanmark.
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Kvartalspulje Baseload

P& samme made afdackker Kvartalspulje Base-
load Igbende i kvartalet forud for produktionen.
Kvartalspulje Baseload afdaskker ikke med Fast-
pris, men afdaeskker i stedet til en hgjere base-
loadpris, hvor vindmgllerne kollektivt patager
sig volumen- og profilrisiko. Med handel i Base-
load, handles der séledes uden den forsikring
for volumen- og profilomkostninger, der ligger i
en fastpris. Derved patager denne pulje af vind-
meller sig “forsikringspreemien” repraesenteret
ved forskellen ned til en fastpris.

Afregningsprisen ved Baseload-handel svinger
meget fra maned til maned, hvilket skal tages
med i betragtning.

For Kvartalspulje Baseload var den gennemsnit-
lige vindveegtede pris gennem 2022 henholds-
vist 128,29 gre/kWh i Vestdanmark og 119,29
ore/kWh i @stdanmark.

Portefolje-
forvaltning

Portefglieforvaltning varetager markedsovervagn-
ing og handel pa vegne af de vindmglleejere,
der afgiver fuldmagt og mandat hertil. Portefal-
jeforvaltningens afdaskningsstrategi har i lgbet
af aret 2022 bevaeget sig mod starre spotafreg-
net andel end tidligere. Det haje og konsekvent
stigende prisniveau gav mulighed for en agil
aendring mod mindre prissikring og saledes
opsamle mere veerdi af den haje spotafregning.
Hvert kvartal har dog stadig en vis andel af pris-
sikring og valget mellem Fastpris eller Baseload
prissikring afhaenger séledes af mulighederne
for at opna fordelagtige salgspriser.

Omkostningerne for at benytte bade Fastpris
og Baseload produkterne til prissikring er steget
voldsomt i 2022, hvilket ogsa har veeret en med-
virkende arsag til at @ge spotafregningen mere
end hidtil. En kombination af Fastpris, Baseload
og Spot gav iseer mod arets udgang den gn-
skede afdaskning, hvor uvished om prisloft var
afggrende for udfaldet. Kombinationen af af-
deekningsveerktgjerne bidrog til en stabil og hg;j
afregningspris, uanset det endelige lovgivning-
smaessige udfald af det palagte prisloft.

Vindenergi Danmark - Arsrapport 2022
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Vindprofilen

Ved prissikring i Fastpris sikres man mod udvikling i
vindprofilen. Vindprofilen er forskellen mellem den
gennemsnitlige spotpris og den afregnede vindspotpris.
Vindmaller afregnes ikke med en ren gennemsnitspris af
prisen péa spotmarkedet (Nord Pool), da dette kreever, at
man leverer praecis samme maengde hver time, hele aret.
Tendensen for vindprofilen har, med undtagelse af 2019,
veeret stigende i flere &r. Formodningen er, at en stigende
andel af vindenergi i elnettet giver anledning til en stigen-
de prisforskel mellem perioder med henholdsvis stor og
lille vindproduktion.

Modsat tidligere ar, har forbrugerne i 2022 veeret bedre
til at placere deres forbrug i timerne med meget vind.
Selvom denne adfeerd bidrager til en lavere vindprofil,
nar profilomkostningerne i 2022 alligevel nye hgjder. |
gennemsnit var vindprofilen i 2022 pa 51,48 are/kWh i
Vestdanmark og 58,53 gre/kWh i stdanmark, hvilket
svarer til 31,59% og 3743% af den gennemsnitlige spot-
pris, som for 2022 var 162,96 gre/kWh for Vestdanmark
0g 156,35 gre/kWh for @stdanmark. En markant stigning i
forhold til tidligere &r bade numerisk og procentuelt.

Med spotprisen som fundament for profilomkostningen
er arets numeriske stigning forventet, set i lyset af det es-
kalerede prisniveau i 2022. Profilomkostningens procent-
vise udvikling beror pé arets udvikling i rdvarepriser, som
har vaeret mere stigende end elprisen. Trods forbrugernes

aendrede adfaerd har udviklingen i ravarepriserne alligevel
veeret dikterende og medfart et aget prisspaend mellem
timer med meget blaest i forhold til timer uden blaest.

Da vi for nuveerende befinder os i et hajere prisniveau
end foregdende ar, forventes vindprofilen numerisk at
fastholde det hgje niveau. | takt med at elprisen bevaeger

sig mod et lavere niveau, forventes vindprofilen ogsé at
falde tilsvarende.
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Produktion

Vindmallerne hos Vindenergi Danmark produce-
rede i 2022 i alt 3,939 TWh, hvilket svarer til 1119%
af Danmarks samlede elforbrug, som i 2022 var
35,2 TWh. Produktionen fra vindmeallerne hos
Vindenergi Danmark svarer til det arlige elforbrug i
mere end 1 million husstande med et gennemsnit-
ligt &rsforbrug péa 4.000 kwh.

2022 kan karakteriseres som et normalt vindar,
dog meerkbart loftet af produktionen i isser
januar og februar. Som tidligere naevnt har pro-
duktionen fra vindmegller veeret seerdeles vigtig
for samfundets energikrise, hvilket iseer kom til
udtryk i arets lavvindsmaned, august, hvor el-
prisen ligeledes toppede.

Arets resultat endte pa ca. 96% af et normalt vindar.

| konteksten af et normalt vindar og kritisk behov
forel, er det naturligt at behovet for nedregulering
i 2022 har veeret lavt. Alligevel har vindmellerne
hos Vindenergi Danmark kunnet bidraget med
ca. 5% af deres produktionsevne til nedreguler-
ing og dermed effektiv stabilisering af elnettet.
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Balanceomkostninger

1 2022 varierede balanceomkostningerne maned
for maned mere end de foregaende ar, og 1a mel-
lem 0,80 og 11,0 @re/kWh.

Juni maned gav anledning til ekstremt hgje
omkostninger til balancering og den grun-
dleeggende éarsag hertil skulle findes d. 24. juni,
hvor vindleveringen afveg veesentligt fra den
indmeldte produktionsprognose. Samtidig blev
der importeret strgm til iseer Vestdanmark fra
alle omkringliggende omréader, hvilket medferte
at alle balancereserver matte tages i brug og
juni maneds balanceomkostninger blev derfor
rekordhgije bade i DK2 men i seerdeleshed DK,
som matte klare hele opreguleringen selv.

De gennemsnitlige balanceomkostninger for
2022 var 2,8 gre/kWh i Vestdanmark og 2,6

are/kWh i stdanmark, mens kompensationen,
som nogen vindmgller fortsat far, var ueendret,
0,90 gre/kWh.

Balanceomkostningerne har de seneste ar
veeret mildt stigende. Som udgangspunkt er
balanceomkostningerne udtryk for hvor godt
man har kunne forudse den daglige produktion,
men ekstremscenarier kan fa op- og nedregul-
eringspriserne til at stige, hvorfor balanceom-
kostningen kan stige, selvom afvigelserne er
uaendret. For 2022 har balanceomkostningerne
veeret hgjere som falge af de hgje spotpriser.

Selvom 2022 har veeret preeget af hgje op- og
nedreguleringspriser, hvormed sma afvigelser
kan have stor betydning, er arets gennemsnit-
lige balanceomkostning hos Vindenergi Dan-
mark kun mildt stigende fra tidligere ar.

Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 Maj-22 Jun-22 Jul-22 Aug-22 Sep-22 Okt-22 Nov-22 Dec-22

M Vestdanmark @stdanmark = Balancegodtggrelse == Vest Vindvaegtet bal. Omk.
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2021
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Salg af

oprindelsesgarantier

| EU og samarbejdende lande udsteder lokale
myndigheder beviser for oprindelsen af den
el der bliver produceret. Beviserne kaldes for
oprindelsesgarantier og udstedes i henhold til
EU-lovgivning for hver megawatt-time (MWh),
der produceres fra vedvarende energikilder.

Oprindelsesgarantierne kabes af forbrugeren,
der @nsker at kunne dokumentere at vedkom-
mendes strgmforbrug er produceret fra granne
energikilder. Ved kgb af oprindelsesgarantier
kan man saledes aendre det gennemsnitlige
produktionsmix der leveres i elnettet som ellers
bestar af stort set alle forskellige produktion-
steknologier. Elnettet i Europa er forbundet
via kabler til gavn for forsyningssikkerheden
og forbrugerne kan saledes ikke uden at kgbe
oprindelsesgarantier svarende til sit elforbrug
undgé at aftage el fremstillet fra eksempelvis
gas, kul eller kernekraft, der alle er en del af det
danske el-forsyningsmix.

Salg af oprindelsesgarantier i UK

Vindenergi Danmark saelger oprindelsesgaran-
tier i to forskellige ordninger til Storbritannien,
hvor vindmagller opfert efter 1. april 2010 og efter
1. april 2015 og med mindre end 5 MW effekt pr.
maler er godkendte oprindelsesgarantier til re-
duktion af britiske elselskabers energiafgifter.

Disse handler til Storbritannien har tidligere ar
sikret en hgjere indteegt pa oprindelsesgarantier
end det gvrige salg. ZAndrede regler i Storbri-
tannien i 2021 og stigende priser i det @vrige
marked for oprindelsesgarantier, har betydet, at
merveerdien ved salg til Storbritannien er svun-
detind. 2022 er der séledes afregnet en mindre
end tidligere efterbetaling pa 0,3 gre/kWh til de
fa vindmaller der fortsat kunne opna mervaerdi.

De britiske selskabers mulighed for at importere
oprindelsesgarantier ophgrer ved udgangen af
marts 2023.

Vindenergi Danmark - Arsrapport 2022
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Regulering
af vindmagaller

Der har i &r 2022 veeret 38 timer med negative
timespotpriser i Vestdanmark og 5 timer i @st-
danmark. | blot to af timerne gav det anledning
til regulering af vindmgller i Vestdanmark, mens
ingen vindmeller blev reguleret i @stdanmark.
Dette er et betragteligt fald i forhold til &r 2021,
hvor der var regulering i Vestdanmark i 60 timer
og i @stdanmark i 24 timer i perioder med neg-
ative timespotpriser.

Tilsvarende faldt antallet af timer med special-
regulering i ar 2022 til 1.285 timer fra 1.980 timer
i &r 2021 i Vestdanmark. | @stdanmark faldt an-
tallet af timer med specialregulering i ar 2022 til
827 timer fra 1.054 timer i ar 2021.

Samlet set udgjorde specialregulering 99,5% af
den samlede regulering hos Vindenergi Danmark
i bade Vest- og @stdanmark.

2022
| gvrigt

Miscout

| 2022 fik ejerne af regulerbare vindmgller
adgangtil Vindenergi Danmarks SCADA-Igsning
MiScout. P4 den systemmaessige side fungerer
lzsningen som en hub og er dermed et centralt
kommunikativt bindeled mellem vindmgllerne
og den balanceansvarlige, som stéar for selve
reguleringen af vindmallerne.

MiScout kan tilgas via web eller via app pa tab-
let eller mobiltelefon, og her kan vindmagllee-
jerne labende falge med i vindmallens produk-
tion og se bl.a. reguleringshistorik.

| 2023 vil stadigt flere vindmaller blive tilkoblet
MiScout. Det sker ved etablering af direkte
forbindelser fra vindmellerne til MiScout eller
via integrationer med andre SCADA Igsninger.

Vindenergi Danmark - Arsrapport 2022

Baseload-produkterne

Med de hgje spotpriser har nogle vindmellee-
jere med baseload kontrakter oplevet negative
manedsafregninger i labet af 2022. Omvendt
har Baseload ogsa givet rekordstore afregninger
i feks. 4. kvartal hvor Kvartalspulje Baseload
afregnede 225 are/kWh.

Mere prisfolsomt el-forbrug

Med de hgje elpriser i 2022 er der kommet
meget mere fokus pa spotpriserne, og pa at
forbruge hvor prisen er lav og nar vindmellerne
producerer meget. Denne udvikling er positiv
for afregningsprisen af vindmallestrem, og er
forhabentlig en katalysator for et mere fleksi-
belt elforbrug i fremtiden. P4 samme méade har
beveegelsen veek fra gas og over mod el-for-
brug veeret gavnligt for vindmgllernes afregning
bade sidste ar og pa sigt.

Vindenergi Danmark ensker til enhver tid at
kunne tilbyde vindmglleejerne relevante og
konkurrencedygtige produkter, og vil derfor
ogsa fremadrettet forsgge at udvikle nye tiltag
som kan veere til gavn for vindmalleejerne.

— Thorbjarn N. Rasmussen Bestyrelsesformand
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L

Program for dagen:

11:00 Registrering a;tilmeld-t;a
11:30 Frokost

12:30 Generalforsamling
14:30 Kaffe/the, sgdt og sundt
14:45 Indleeg og networking
17:00 Tak foridag




Side 18 Vindenergi Danmark - Arsrapport 2022

Elmarkedets
udvikling

Bekymringer om gasforsyningen fra Rusland til
Vesteuropa gav allerede i slutningen af 2021 an-
ledning til skyhgje gaspriser, og efter den over-
raskende russiske invasion af Ukraine i februar
2022 blev den vesteuropeeiske afhaengighed af
Rusland meget synlig. Invasionen resulterede
derfor straks i voldsomme prisstigninger pa gas
og deraf el.

Den politiske boykot af russiske ravarer gav en
oget efterspergsel pa andre og dyrere ravarer,
eksempelvis LNG - flydende gas, der leveres
via skibstransport og derfor er mere fleksibel
end rerledningsfert gaslevering, men ogsa en
dyrere metode. Med en samtidig lav produk-
tion fra vedvarende energikilder over vinteren
og foréret i 2022, opstod en frygt for den ge-
nerelle forsyningssikkerhed i Europa i tilfaelde
af en kold vinter i 2022/23.

Isaer Tyskland, som i disse ar udfaser deres
kernekraft i landet, havde store forventninger
til gasleverance via den feerdigbyggede gas-
ledning Nord Stream 2, som blot manglede en
godkendelse for at blive taget i brug. Den russis-
ke invasion af Ukraine satte godkendelsen i bero,
og den senere sabotage af bade Nord Stream
1 og 2 fiernede endegyldigt muligheden for en
daglig russisk gasleverance til Tyskland.

Stor bekymring for mangel pa ravarer fik elpris-
erne til at stige voldsomt flere gange i 2022 sam-
tidig med at ravarelagrene i Europa, af hensyn
til forsyningssikkerheden, hastigt og dyrt blev
genopbygget gennem hele 2022.

Den milde vinter kom som en lettelse i markedet
og Europa gik ind i 2023 med historisk hgje rava-
relagre. Frygten for kritisk mangel péa ravarer blev
med vinterens vejr erstattet af et overkompens-
eret udbud og et lavere behov for at indkabe isaer
gas i dag-til-dag markedet. Krigen i Ukraine satte
0gsé en stor opmeerksomhedsbglge for energi-
besparelser i gang og befolkningen i Europa
forméede péa overraskende kort tid at saenke bl.a.
gasforbruget veesentligt. EU vedtog et frivilligt
tilsagn om at alle medlemslande skulle reduc-
ere efterspargslen pa gas med 15% og Danmark
opnéede i 2022 en nedgang i gasforbruget pa
hele 23,4%*.

Révarepriserne og dermed elpriserne endte
sdledes med mere moderate vinterpriser i
2022/23 end frygtet.

*Knap en fjerdedel skar forbrugerne af det
samlede gasforbrug fra gasdistributionsnettet
i 2022 sammenlignet med aret far. Det viser
en opggrelse fra Evida. En del af faldet i
gasforbruget kan tilskrives, at 2022 var
varmere end 2021, hvormed behovet for
opvarmning har vaeret mindre. Det varmere
vejr kan forklare 4,7 procent af faldet, men
selv efter en korrektion for graddage, er der
altsa stadig sket et fald pa 18,7 procent i 2022.
(Kilde Evida.dk, 27. 01.2023)

Elmarkedet
2023 og frem

En mild vinter og produktionsrig start pa aret fra vedvar-
ende energikilder samt fortsat fokus pa energibesparende
adfeerd giver et betragtelig fald i prisniveauet. | skrivende
stund forventes prisfaldet at fortseette, da behovet for
genopfyldning af ravarer i de europaeiske lagre frem mod
den kommende vinter er relativt lavt i forhold til sidste forar.

Prisforventninger til hele 2023 befinder sig saledes pa et
noget lavere niveau end aret forinden. En uventet lang og
kold vinter eller lavt udbud fra vedvarende energikilder kan
give anledning til nye lzft i elprisen for 2023, men det er us-
andsynligt at elmarkedet nar sidste ars ekstremer.

Det aktuelle politisk vedtagne EU-prisloft pa ca. 134 gre/
kWh i ferste omgang frem til og med juni 2023, begreenser
desuden vindmglleejernes fordel ved nye eventuelle eks-
tremscenarier.

Selvom elprisen i 2023 pa nuveerende tidspunkt forventes
afregnet i et lavere niveau end 2022, er niveauet stadig
historisk set hgjt. Sidste ars scenarie vidner om et nyt
scenarie hvor elprisen i Europa ikke afgreenses af billigt
russisk ravareudbud, men i stedet lagftes af de ekstra om-
kostninger, der er forbundet med at veere ravarekaber pa
globalt plan. Udover et generelt hgjere bundniveau for el-
og ravarepriserne i Europa, giver den nye virkelighed ogsa
nye udfordringer. Elpriserne i Europa viser sig saledes at
veere mere udsatte for globale prispavirkninger end hidtil.
@get asiatisk efterspergsel, udfordringer for amerikansk
gaseksport eller lignende kan give anledning til prisuds-
ving i Europa, og elprisen forventes saledes mere volatil
end hidtil set.
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Hydrobalancen - vejrets udvikling i Norden
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Hydrobalancen
Vejrets udvikling i Norden

Hydrobalancen er et udtryk for den maeengde
vandkraft, der er til radighed for de nordiske vand-
kraftveerker til at producere el. Hydrobalancen
estimerer resurserne baseret pa vand i maga-
siner, markvand, vandlgb, snereserver samt
vejrprognoser for de kommende ca. 15 dage.

Hydrobalancen tager udgangspunkt i en norm
beregnet over 10 ar, og den daglige prognose
giver saledes et billede af udviklingen fra dag til
dag og en status i forhold til normen. Som det
fremgar af grafen, har der gennem 2022 veeret
en konsekvent negativ afvigelse fra normen,
hvilket har veeret medvirkende arsag til arets
haje spotpriser.

Den Europaiske
Kul - og gaspris

Som det fremstar af grafen, opstar det nye
markedsscenarie for de europaciske ravare-
priser i slutning af 2021, hvor bekymringerne
om russisk udbud spidser til i forbindelse med
godkendelsesprocedurerne for Nord Stream
2. | marts 2022 giver den russiske invasion af
Ukraine endeligt syn for bekymringerne. Eu-
ropa tvinges ud i det globale ravaremarked
preeget af hajere priser og starre prisudsving
end man har veeret vant til fra et billigt russisk
markedsudbud. Iseer i perioden for opfyldning
af de europeeiske lagre forud for vinteren, er ra-
varepriserne meget hgje.

Vindenergi Danmark - Arsrapport 2022

CO2 kvoter
EUA (EU Allowance)

Kvoterne er et politisk indfert instrument til at
styre overgangen mod mindre CO2-udledende
energiformer. Markedet afhaenger séledes i sid-
ste ende af den politiske vilje og deres balancer-
ing mellem regulering for eller imod klimahen-
syn og behovet for CO2-tunge energiformer til
at imgdega for hgje forbrugerpriser pa energi.

Modsat tidligere ar var kvoteprisen i 2022
praeget af store prisudsving. Udover arets plud-
seligt starre behov for CO2-tunge energiformer,
eksempelvis kul og brunkul, var risikoen for
politisk indgreb i kvoteprisen samtidigt starre
end tidligere ar, som et muligt middel til at mod-
virke krisens negative pavirkning af den generelle
gkonomi, recession og starre leengerevarende
gkonomisk krise til falge.

Det har blandt andet veeret diskuteret om kvote-re-
server skulle tages i brug til at @ge udbuddet og
dermed sazenke prisen for produktion af varme og
el via de fossile breendsler som iszer kul og brunkul
for at saenke el- og varmepriserne til forbrugerne.
Reserven var oprindeligt tilteenkt det modsatte
scenarie, hvor kvoter kunne tages ud af markedet
for at lgfte kvoteprisen ved eksempelvis aendrede
politiske klima-mal og lignende.
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Regulering af vindmoller
i Vindenergi Danmark

Regulering af vindmgller

Der har i &r 2022 veeret 38 timer med negative timespot-
priser i Vestdanmark og 5 timer i @stdanmark. | blot to af
timerne gav det anledning til regulering af vindmaller i
Vestdanmark, mens ingen vindmgller blev reguleret i Jst-
danmark. Dette er et betragteligt fald i forhold til &r 2021,
hvor der var regulering i Vestdanmark i 60 timer og i @st-
danmark i 24 timer i perioder med negative timespotpriser.
Tilsvarende faldt antallet af timer med specialregulering i
ar 2022 til 1.285 timer fra 1.980 timer i ar 2021 i Vestdan-
mark. | @stdanmark faldt antallet af timer med specialreg-
ulering i &r 2022 til 827 timer fra 1.054 timer i ar 2021.

Samlet set udgjorde specialregulering 99,5% af den sam-
lede regulering hos Vindenergi Danmark i bade Vest- og
@stdanmark.

£ndring af vilkar for deltagelse i regulerkraft-
markedet pr. 1. oktober 2022

Hen over sommeren 2022 steg spotpriserne til et meget
hgijt niveau og pad den baggrund eendrede Vindenergi
Danmark vilkérene for de vindmgiller, som deltager i regul-
erkraftmarkedet. Dette var for mange vindmalleejere ogsa
en anledning til at justere deres budpris, saledes at den
gkonomiske risiko ved at deltage i regulerkraftmarkedet
blev balanceret i forhold til de forventede indtaegter ved
reguleringen.

Siden sommeren er spotpriserne faldet til et lavere niveau,
og ejerne af regulerbare vindmeller har nu lgbende
mulighed for at eendre deres budpris. Desuden tilbyder Vin-
denergi Danmark ogséa dynamisk budoptimering, hvor bud-
prisen automatisk bliver justeret lgbende nar der er lang-
varige og store reguleringsbehov i regulerkraftmarkedet.

Vindmelleejeren skal dermed blot indmelde det gnskede
startbud, hvor regulering af vindmellen findes rentabel.
Herefter vil buddet automatisk blive optimeret i forhold til
reguleringsefterspargslen.

Andring af day-ahead bud jf. indfedningstarif

Fraog med januar 2023 er Vindenergi Danmark blevet palagt
at opkraeve indfgdningstariffer pa vegne af netselskaberne.
Safremt timespotprisen indgéar direkte i en regulerbar vind-
mglles afregning, er anbefalingen fra Vindenergi Danmark
som udgangspunkt at day-ahead budprisen seettes til O
are/kWh, sdledes at et samlet negativt gkonomisk resultat
fra vindmgllens produktion sa vidt muligt undgés i de timer
hvor timespotprisen er O gre/kWh eller derunder.

Vindmglleejeren skal dog vaeere opmaerksom pé individu-
elle forhold omkring den enkelte vindmglle og tage disse i
betragtning nar day-ahead budprisen fastsaettes.

Vindenergi Danmark tilbyder vindmglleejerne at kunne
melde to forskellige budpriser ind - en budpris til day-
ahead markedet (regulering ved negative spotpriser) og
en budpris til regulerkraftmarkedet (ned- og specialregul-
ering). Vindenergi Danmark anbefaler, at day-ahead bud-
prisen seettes pa baggrund af marginalomkostningerne.

Specialregulering via Intraday markedet

Fra maj 2023 eendrer Energinet modellen for special-
regulering.Hvordethidtilharveeret danske stramproducen-
ter, der er blevet kompenseret for at undlade at producere,
udvides det nu til ogsd at omfatte flere lande sdsom
Sverige og Norge.

Fremadrettet vil Energinet, nar der kommer en tysk anmod-
ning om regulering, handle den gnskede maengde nedreg-
ulering péa Intraday markedet, som dermed ogsa kan om-
fatte eksempelvis norske vandkraftveerker. Det er endnu
uvist hvordan behovet for regulering af danske vindmaller
pavirkes af sendringen, men forventningen er, at det alt
andet lige vil veere mindre end hidtil.

Omvendt forventes en stigning i Energinets handel med
lokal fleksibilitet, hvor eksempelvis vindmeiller i et bestemt
omrade reguleres med henblik pad at handtere lokale
“flaskehalse” i transmissionsnettet.
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Prissikring
med Baseload

Prissikring med Baseload

Gennem arerne er fradraget fra baseloadprisen til
fastprisen, ogsd omtalt som forsikringspraemien,
udvidet veesentligt. Forsikringspraemien, i daglig
tale omtalt som profil- og volumen-risikoomkost-
ning, har i mange é&r ligget pa 3-4 gre/kWh svar-
ende til ca. 15% af baseloadprisen.

Da fradraget i 2021 begyndte at udvide sig til 10-12
are/kWh og over 30% af baseloadprisen begynd-
te Vindenergi Danmark at tilbyde vindmglleejere
at handle direkte i Baseload og séledes selv tage
risikoen for udsving i leveringen.

Baseload har performet meget forskelligt siden
introduktionen. | det kraftigt stigende marked i
2022 har der vaeret eksempler pa negative maned-
safregninger, seerligt i maneder med lav vind.

| et faldende marked, som vi har set det seneste
halve ar, har baseload givet hgje afregnings-
priser og veeret en god sikring mod et overord-
net faldende markedsprisniveau.

Hvordan performer prissikring
med Baseload

Med den stigende interesse for prissikring i Base-
load, opstartede Vindenergi Danmark Kvartal-
spulje Baseload, sa flere fik mulighed for at bruge
produktet i en puljeordning.

Den almindelige Kvartalspulje har i mange ar
veeret en rigtig god made at prissikre sig som
vindmeilleejer. Kvartalspulien samler alle vind-
meller i pulje i henholdsvis DK1 og DK2 og pris-
sikrer lgbende i kvartalet forud til en fastpris, sa
vindmglleejeren ved kvartalets start kender sin
afregningspris de naeste 3 maneder.

Kvartalspuljen og Kvartalspulje Baseload er
séledes direkte sammenlignelige da periode og
handelstidspunkter er sammenlignelige.

| den periode hvor de to puljer kan sammen-
lignes har kvartalspuliebaseload givet den hgjeste
afregning.
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Handelspris i forhold til afregningspris

Ved prissikring med Baseload patager vindmglle-
ejeren selv risikoen med volumen- og profil-
levering i forhold til den forventede produktion,
som handlen indgéas pa baggrund af.

| forhold til den handlede gennemsnitlige base-
loadpris har den endelige afregningspris séledes
ligget relativt hajt mellem 30-80% heraf (DK1).

Ved brug af Baseload til prissikring i DK2, har der
vist sig et starre udsving i afregningspriserne, og
vi haft en maned med negativ afregning. Lige-
som udsving i spotprisen er starre i DK2, er pri-
somradet her ogsd mere udsat end DK1, hvad
angér udfald af produktion og lignende.

Kvartalspuljen og prissikring med Fastpris er
stadig vindmglleejerens foretrukne valg, nar
der risikofrit skal sikres mod et generelt pris-
fald. Det er fortsat fastprissikring giver den
bedste budgetsikkerhed.

KP Baseload DK1

=== Kvartspulje

== Afregningspris

KP Baseload DK2

=== Kvartspulje

=== Afregningspris

KP Baseload DK1

B |evering
e Handlet pris

=== Afregningspris

KP Baseload DK2

Il Levering

e Handlet pris

== Afregningspris

Vindenergi Danmark - Arsrapport 2022

300,00

y )
22500 ,\/

150,00

7500

%ﬁ
?

000

§ 8 & 8 8 8 R & 8 g 8 8 888 8888488
5 T S 5 2 § £ 3 8§ £ 9 5 5 ®T £ = 2 9 g 3 9
<=2 =2 380 2 8= ¢ 2 2 =23322 80 28

300,00

225,00 ,\/

150,00 /

75,00 — V ‘\ /' 7

000 \'

%50 —
& & &8 8 & & &8 & &8 88888 888888
5 T & = o o g 3 g ¢ =« 5 5 ® £ =S o o X = Q
<= =" 2 80 2 8= ¢ 2 2= 33222 8§00 28

400,00 100%

300,00

75%
200,00

50%

100,00 25%

0%

S S § S S § S § § 9 o9 o o o o o o o o o
NN N NN NN NNy NN NN NN NN NN
5 3 53 3% 5 £ 385 8 &8 58 S 35 3 %= 3 8
=] S S S @
< = =3 2 » 0Oz a0 8 ¢ = <= 2 =2 80 2 4
400,00 100%

300,00 75%

200,00 50%

100,00 25%

0%

“(100,00)

-25%

S S § S8 § § § §8 § 9 @ o o o o o o o o o o
N s o o A O A I A A A
5 «© = Q £ =z 9 oy = L SO
a «© S S 2 g = 3 g ¢ 2 5 5 ® € S o o x

o jog
< = =" 2 6 0z a0 8 ¢ = <= =2 =2 80 2 8



Side 26

Vindenergi Danmark - Arsrapport 2022

Vindenergi Danmark - Arsrapport 2022

Oprindelsesgarantier

Gronne certifikater ogsa kaldet
oprindelsesgarantier

| Vindenergi Danmark seelger vi oprindelsesga-
rantierne til danske og udenlandske virksom-
heder samt energiselskaber, som kan godskrive
oprindelsesgarantierne i deres miljgregnskab
eller sdledes bevidne en forbrugers (evt. slut-
kundes) kundes @nskede granne el-forbrug.

| tidligere &r har indtaegten fra oprindelses-
garantier kun udgjort fa procent af den sam-
lede indteegt fra vindmgillerne. Stigende priser
gennem 2022 betyder at indteegten nu udger
en mere veesentlig andel og Vindenergi Dan-
marks fokus pa salget af oprindelsesgarantierne
@ges saledes.

Handel med oprindelsesgarantier sker pa bilater-
ale vilkar og med betragtelige udgifter til bade ad-
ministration og systemer. Det er derfor en seerlig
fordel for de danske vindmglleejere at have en
solidarisk tilgang til afseetningen af oprindelses-
garantierne. Hos Vindenergi Danmark afseettes
oprindelsesgarantierne lgbende og bedst muligt
og hele indtaegten gar til andelshaverne og vind-
malleejerne i Vindenergi Danmark.

| dret 2022 var markedet for oprindelsesgaran-
tier seerligt meerket af den betragtelige mangel
pé nedbar, der begraensede udbuddet af oprin-
delsesgarantier fra vandkraft, markedets mest
udbredte teknologi.

En samtidig stigende interesse i forbrugernes
@gnske om en grennere profil, og for nogle blot
et gnske om distancering fra russiske ravarer,
har bidraget til samtidig stigende efterspargsel.

Iseer mod arets slutning blev prisen pa oprin-
delsesgarantier meget hgj. Nogle producenter
var ngdsaget til at tilbagekabe solgte maengder
de ikke leengere kunne forvente at producere,
da forsyningssikkerheden kunne veere i fare ved
en eksempelvis kold vinter og de matte séaledes
vaere mere tilbageholdende end ventet.

| starten af 2023 er prisen pa oprindelsesgaran-
tier stadig historisk hgj. De hgije priser kan med-
fare et gget fokus pé nyere grenne produktion-
steknologier som biogas, men ogsé kernekraft,
som i EU nu er blevet godkendt som en an-
erkendt klimaneutral produktionsform.

Forbrugernes fokus pa gren energi er fortsat
stigende, og det er derfor sveert at spd om den
fremadrettede prisudvikling men ogsa naeste
ar, for aret 2023 som 2022, forventes salg af
de grenne certifikater at have en seerligt posi-
tiv indflydelse pé efterbetalingen til Vindenergi
Danmarks andelshavere.
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Regnskab og budget

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og
godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2022 for VINDENERGI DANMARK AMBA.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et ret-
visende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse
en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

2022:

P4 de folgende sider er et uddrag af Vindenergi Danmarks
arsrapport for 2022. @nskes det fulde regnskab, kan an-
delshavere til enhver tid anmode om at fa dette tilsendt.

2023:

Vindenergi Danmark budgetterer med overskud i 2023 og
dermed mulighed for efterbetaling.
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EFTERBETALING

2022

47,3 mio.
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Resultatopgorelse
2022

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Budget
for 2023

Vindenergi Danmark - Arsrapport 2022

2021 tkr 2022 tkr
Nettoomsaetning 1.468.858 3.313.611
Produktionsomkostninger -1.432.773 -3184.456
Andre driftsindteegter 0 13
Eksterne omkostninger -5.587 -4.627
Bruttoresultat 30.498 124.6M1
Personaleomkostninger -8.548 -12.871
Af - og nedskrivninger -79 -102
Driftsresultat 21.871 111.668
Andre finansielle indtaegter 503 698
Andre finansielle omkostninger 1772 -5730
Resultat for skat 20.602 106.636
Skat af arets resultat -4.540 -23.499
Arets resultat 16.062 83.137

Regnskab 2022 tkr Budget 2023 tkr
Nettoomsaetning 3.313.611 2.389.344
Produktionsomkostninger -3184.456 -2.233.736
Andre driftsomkostninger 13
Andre eksterne omkostninger -4.627 -4.464
Bruttoresultat 124.6 M1 151144
Personaleomkostninger -12.871 15725
Afskrivninger -102 -240
Resultat for finansielle poster 111.668 135.179
Finansielle indteegter 698
Finansielle omkostninger -5.730 -36
Resultat for skat 106.636 135.143
Skat af arets resultat -23.499 29731
Arets resultat 83137 105.411
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Aktiver 2022

Balance 31. December

2021 Tkr. 2022 Tkr.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 32 97
Indretning af lejede lokaler 250 169
Materielle anlaegsaktiver 282 266
Lejedepositum og andre tilgodehavender 230 244
Finansielle anlaagsaktiver 230 244
Anlzegsaktiver 512 510
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 221.860 346.803
Afledte finansielle instrumenter 0 41917
Andre tilgodehavender 8.547 540
Tilgodehavende selskabsskat 0 7045
Periodeafgraensningsposter 391 697
Tilgodehavender 230.798 397.002
Andre veerdipapirer og kapitalandele 70.802 66.403
Veerdipapirer 70.802 66.403
Likvide beholdninger 17.910 139.492
Omseetningsaktiver 319.510 602.897
Aktiver 320.022 603.407

Passiver 2022

Balance 31. December

Vindenergi Danmark - Arsrapport 2022

2021 Tkr. 2022 Tkr.

Andelskapital 17740 15.265
Reserve for henlagt kapital 16.062 95.634
Dagsveerdireserve for regnskabsmaessig sikring 0 32.695
Overfort resultat 52.282 56.013
' Egenkapital 83.084 199.607
Henseaettelse til udskudt skat 77 9.373
Hensatte forpligtelser 77 9.373
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 232970 385.851
Selskabsskat 1189 0
Anden geeld 2702 8.576
Kortfristede gaeldsforpligtelser 236.861 394.427
Gaeldsforpligtelser 236.861 394.427
Passiver 320.022 603.407

2 Eventualposter mv.

3 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Uddrag

af noter

Note 1
Andelskapital Reserve for Dagsveerdireserve Overfert | alt
henlagt kapital for regnskabs- resultat
maessig sikring

Egenkapital 1. januar 2022 14.740 16.062 (0] 52.282 83.084
Forslag til resultatdisponering 79775 3.362 83137
@vrige reguleringer ind-/udbetaling 525 -203 369 691
Afledte finansielle instrumenter 41917 41917
Skat af egenkapitalbeveegelser -9.222 -9.222
Egenkapital 31. december 2022 15.265 95.634 32.695 56.013 199.607

Andelskapitalen bestar af 3.052.943
andele 8 nominelt 5 kr. Ingen andele
er tillagt seerlige rettigheder

Henlagt kapital vedrgrer individuelle
andelshaveres kapital

Note 2

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Vindenergi Danmark amba har indgaet flerarige
prisaftaler med sine andelshavere og heefter for
disse aftaler.

Selskabet har indgdet huslejekontrakter. Den
arlige husleje er aftalt til 444 tkr. Kontrakterne
er uopsigelige indtil henholdsvis maj 2023 og
oktober 2024. Herefter kan lejekontrakterne op-
siges med 6 maneders varsel.

Vindenergi Danmark - Arsrapport 2022

Note 3

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed og bankmellemveaerende med Dan-
ske Bank er deponeret fglgende: depot nr.
3021916751 - Bogferte veerdi pr. 31. December
2022 udger 54 tkr.
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